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3) Wechselkurse – Die Währungen der rohstoffreichen Länder erscheinen teuer im Vergleich zu Währungen industrielastiger
Länder, die attraktiv erscheinen. Das führt dazu, dass der Netto-Effekt der Wechselkurse für die Schwellenländer mittelfristig 
minimal sein wird. Wir rechnen mit einem Beitrag von 0 bis 2 Prozent. 

4) Bewertungen – Die Bewertungen der Schwellenländer-Aktien nähern sich momentan denen des US-Aktienmarktes 
(gemäß S&P 500) an (14-fach gegenüber 14,7-fach). Die Ausweitung der Bewertungen wird in Zukunft von den steigenden 
Bewertungen der Indizes in den entwickelten Ländern abhängig sein. Wir erwarten einen Beitrag von 2 bis 3 Prozent. 

Gesamtbild

Wenn man diese Ertragsquellen zusammen nimmt, 
kommt man zu einem möglichen Gesamtertrag von 
Schwellenländer-Aktien von jährlich ca. 12 Prozent. So 
stellen die Emerging Markets auch weiterhin eine attrak-
tive Anlagemöglichkeit dar. Insbesondere in Anbetracht 
dessen, dass man auf Basis einer vergleichbaren Berech-
nungsmethode für die globalen Märkte zu einem aggre-
gierten Ertrag von etwa 9 Prozent p. a. kommt. 

Die Weiterentwicklung der Schwellenländer ermöglicht 
weiterführende Chancen - mit starkem Wachstum im 
Konsum- und Dienstleistungssektor, boomenden 
inländischen Kreditmärkten, regionalen Stärken und 
Differenzierungen, die für die Investoren aber gleichzeitig 
Herausforderungen darstellen. Die Anlage in den Emer-
ging Markets Ländern erfordert daher einen differenzier-
ten Ansatz in Bezug auf Stilrichtungen, Größe und regio-
nale/länderspezifische Möglichkeiten. Trotz der generellen 
Aussage, dass vermutlich globale Schwellenländer die 
entwickelten Märkte outperformen werden, sollten Inves-
toren jedoch weitergehende Überlegungen anstellen. Ins-
besondere treten Stilrichtungen und regionale Schwer-
punkte in den Vordergrund.

Quelle: MSCI, FactSet

Erträge der globalen Schwellenländer in USD nach Quelle
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Die Einschätzungen, die in diesem Dokument vertreten werden, basieren auf Informationen von JPMorgan Asset Management per 31.10.2007. Die Einschät-
zungen sollen dabei nicht als Anlageempfehlung verstanden werden und können sich jederzeit ohne Ankündigung ändern. Alle Informationen basieren auf 
Quellen, die JPMorgan Asset Management als verlässlich betrachtet. JPMorgan Asset Management kann allerdings keine Garantie für die Richtigkeit 
übernehmen.

Der Wert und die Rendite einer Investmentanlage können sowohl steigen als auch fallen. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verläss-
licher Indikator für eine zukünftige positive Wertentwicklung, und Anleger erhalten u.U. nicht den investierten Betrag zurück. Anlagen in Fremdwährung können 
Währungsschwankungen unterliegen und dadurch die Rendite positiv wie negativ beeinflussen. Investitionen in Schwellenländern können einer höheren Volati-
lität unterliegen und damit auch ein höheres Risiko für Ihr eingesetztes Kapital darstellen. Alle Angaben beziehen sich auf den Stichtag 31.10.2007 u. die Anteil-
klasse A unserer Luxemburger Umbrellafonds. JPMorgan Asset Management veröffentlicht ausschließlich produktbezogene Informationen. Dies ist keine auf die 
individuellen Verhältnisse des Lesers abgestimmte Handlungsempfehlung. Informieren Sie sich stets vollständig im aktuellen Verkaufsprospekt. Zeichnungen 
und Anträge auf Rücknahme können nur auf Basis des aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekts und des letzten Jahres- bzw. Halbjahresberichtes getätigt 
werden. Diese sind kostenlos erhältlich beim Herausgeber, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, Junghofstraße 14, D-60311 Frank-
furt, sowie der Zahl- u. Informationsstelle, J.P. Morgan AG, Junghofstraße 14, D-60311 Frankfurt, oder bei Ihrem Finanzvermittler.


